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EL ACERTIJO 
Con las cifras del O al 9 en- 
contrar un número de 10 ci- 
fras diferentes que, multipli- 
cado por otro número de un 
dígito, dé otro número de 10 
cifras diferentes. 
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EL CHISTE 


Conversación escuchada 
frente al PAMI. 

Oiga dice un policía—, 
no estacione ahí su auto 
que van a salir los funcio- 
narios. 

No se preocupe, oficial. 
Mi auto tiene alarma y se- 
guro. 


E. Sá 


seminario) 


Expogral invita al Ciclo de 
seminarios gratuitos de Co- 
mercio Exterior para em- 
presas para el mes de julio, 
que forman parte del crono- 
grama de actividades previas 


a la Exposición de Productos 


y Servicios Exportables, Ar- 
gexport, que se realizará del 
27 al 29 de noviembre de 
2003 y que culminará con la 
“Semana Argentina en Chi- 
na”, en marzo de 2004. Ins- 
cripciones a argexportQ ex- 
pogral.com.ar, o llamar al te- 
léfono 49245547, 


el Libro 


ARGENTINA 

Derrumbe neoliberal y pro- 
yecto nacional 

Alfredo Eric Calcagno y 
Eric Calcagno 

Ediciones Le Monde Diplo- 
matique - Capital Intelectual. 


“3 "El país im- 
Argentina posible de 


Derrumbe neoliberal 


quebrar está 
en proceso 
de disolución 
nacional. La 
cuarta parte 
de ES habitantes del 'granero 
del mundo' no puede com- 
prar alimentos; el 23 por 
ciento de los trabajadores es- 
tá desocupado, con otro tan- 
to subocupado, el país con la 
mayor industria de América 
latina, que fabricaba centra- 


les nucleares y turbinas, su- 


frió un profundo proceso de 
desindustrialización; en políti- 
ca internacional, hemos de- 


gradado de las doctrinas Cal- : 


vo y Drago de defensa de las 
soberanías nacionales hasta 
caer en la tesis de las rela- 
ciones camales... ¿Qué pa- 
só? ¿Cómo llegamos aquí? 
¿Es un desastre natural? 
¿Está escrito en nuestro des- 


tino? ¿Qué podemos hacer?” — 


Estas son algunas de las pre- 
guntas que en esta obra los 
Calcagno, padre e hijo, inten- 
tan desentrañar. 


G millones de dólares fue el déficit de la 
á cuenta corriente de Estados Unidos 
A 'en el primer trimestre del año. La ci- 


fra, que representa un nivel sin precedentes (5,8 por ciento 
arriba que en igual período de 2002), respondió al mayor in- 
greso de bienes del extranjero: y a la demanda de bonos del 
Tesoro y títulos de deuda de empresas locales por parte de 
inversores del exterior. Los inversores extranjeros, que en el 
último trimestre de 2002 habían sido compradores netos de 
acciones estadounidenses, pasaron en el primer trimestre de 
este año a ser vendedores netos, al mismo tiempo que el dó- 
lar se depreciaba frente al euro. En tanto, el tradicional supe- 


ad de servicios se cuujo: 


de pesos 
1. Industrias manufactureras 957,9 
2. Servicio comunales, sociales y pers. 624,0 
3. Establec. financ., seg. y bs. inmueb. 550,9 
4. Comercios, restaurantes y hoteles 510,6 
5. Transporte, almacenamiento y comunic. 363,3 
6. Agricultura, caza, silv. y pesca 157,9 
7. Construcción 126,5 
8. Electricidad, gas y agua 110,6 
9. Explotación de minas y canteras 86,7 
10. Actividades no bien especificadas 28,9 


Total 


* Ultimo dato disponible 


Bolsillos 
masa salarial del sector privado formal, según actividad 
económica marzo de 2003 *— 


Fuente; Inarss, informe trimestral. 


en millones 


3.517,3 
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1 OOaros 


Hausheer Belgrano 8 Fer- 
nández (www.hbf.com.ar), el 
tradicional estudio especiali- 
zado en propiedad industrial, 
celebra 100 años de intensa 
labor. HB£F brinda asesora- 
miento integral vinculado a la 
protección y defensa de mar- 
cas, patentes, diseños y mo- 
delos industriales, modelos 
de utilidad y derechos de au- 
tor. Sus servicios compren- 
den no sólo el registro sino 
también la representación y 
asistencia en litigios y nego- 
ciaciones en que los dere- 
chos de sus clientes se ven 
involucrados. Los clientes de 


HB4F son tanto de origen lo- - 


cal como extranjeros y perte- 
necen a diferentes industrias 
como: petróleo, farmacéutica, 
seguros, finanzas, tecnología, 
cosmética, vinos, telecomuni- 
caciones, entre otros. 


¿Cuál S 


Adolfo Sturzenegger, en su 


momento candidato del parti- 


do de Domingo Cavallo, en- * 
contró una singular explica-- 
ción “económica” para la alta 
desocupación generada en 


tiempos de la convertibilidad. 


En una columna publicada en 
E/ Cronista del pasado jueves 
19 sostuvo que “cuando la ín- 
flación es alta, el salario real 


- es muy flexible aun con rigi- 


dez nominal, y ello facilita el 
empleo. Cuando hay estabili- 
dad de precios (como en los 


-'90) el salario real es mucho 
-más rígido, y ello dificulta la. 
creación neta de empleo”. Al-- 

go similar ocurre con la rela- 


ción de precios del capital 
frente a los salarios. En la 
época de oro de la convertibi- 
lidad, la inflación era baja y la 
relación de precios favorecía 
al capital frente al trabajo, por 
eso la desocupación llegó a 
niveles record. Afortunada- 
mente, el país cuenta con es- 
tos preclaros analistas para 
echar luz sobre sus proble- 
mas estructurales. La desin- 
dustrialización, la sobrevalua- 
ción de la moneda, la con- 
centración del ingreso, la fu- 
¡ga de capitales contra endeu- 
damiento, la fiesta del sector 


“financiero parecen haber sido 


sólo datos anecdóticos. 


Próxima... 


POR FERNANDO KRAKOWIAK 


n las próximas semanas el Go- 
Ese abrirá un nuevo frente 

de conflicto al avanzar con un 
proyecto de rediseño del sistema fe- 
rroviario. Durante la campaña elec- 
toral el presidente Néstor Kirchner 
calificó el servicio como “una 
vergiienza” y desató la polémica al re- 
velar su voluntad de “recuperar los fe- 
rrocarriles para ponerlos en marcha”. 
Luego de aquellas declaraciones que 
horrorizaron al establishment, el can- 
didato patagónico tuvo que salir a 
aclarar que la intención no era rees- 
tatizar el sistema. No obstante, el plan 
que tiene en agenda el Gobierno pro- 
pone una transformación de las re- 
glas del juego que rigen desde la pri- 
vatización. La propuesta contempla 
entre sus puntos destacados: 
1. La toma de control por parte del 
Estado de toda la infraestructura fe- 
rroviaria nacional, 
2. La limitación de las concesiones a 
la operación comercial del servicio. 
3. La creación de un ente único fe- 
rroviario para gestionarla infraestruc- 
tura y controlar a los concesionarios. 
4. La eliminación de los subsidios a 
los trenes de pasajeros. 

La reforma implica necesariamen- 
te una revisión de los contratos, si- 
tuación que podría desembocar tam- 
bién en la rescisión de algunas con- 
cesiones donde se acumulan incum- 
plimientos empresarios. 

Con el nuevo esquema el Estado 
tendrá a su cargo las inversiones, la 
conservación y el mantenimiento de 
la red ferroviaria a través de un ente 
único. Este organismo se conforma- 
rá a partir de la fusión de los distin- 
tos organismos estatales vinculados al 
sector que existen actualmente, entre 
los quese incluyen el Organismo Na- 
cional de Bienes del Estado que tie- 
ne en su poder los bienes provenien- 
tes de la ex Ferrocarriles Argentinos 
que no fueron tomados por los con- 
cesionarios, el sector correspondien- 
te a ferrocarriles de la Comisión Na- 


cional de Regulación del Transporte 
(CNRT), Ferrocarriles Metropolita- 
nos SA, y la empresa Ferrocarril Ge- 
neral Belgrano creada en 1993 para 
administrar un servicio de carga en el 
noroeste argentino que nunca gene- 
ró interés en el sector privado, aun- 
queen 1997 selo terminó transfirien- 
do a la Unión Ferroviaria. 

El ente se financiará con los presu- 
puestos unificados de los organismos 
absorbidos, con los ingresos que se 
obtienen por el cobro de cánones y 
peajes a quienes utilizan la red y con 
el dinero que vienen recibiendo los 
concesionarios en concepto de subsi- 
dio para realizar inversiones en infra- 
estructura. 

Actualmente, los costos operativos 
de las empresas incluyen como ftem 
principal el mantenimiento de la in- 
fraestructura, pero es el Estado el que 
financia las inversiones a través de un 
subsidio de 150 millones de pesos 
anuales proveniente de.una tasa al ga- 
soil. Al quedar liberados de realizar las 
inversiones los concesionarios dejarí- 
an de cobrar el subsidio, pues se su- 
pone que deberán poder garantizar la 
prestación del servicio operativo con 
el ingreso proveniente de la tarifa. 


Red: Con el nuevo 
esquema el Estado tendrá a 
su cargo las inversiones, la 
conservación y el 
mantenimiento de la red a 
través de un ente único. 


De esta forma, el Gobierno busca 
resolver una de las cuestiones que ge- 
neraron mayores conflictos desde la 
privatización. La mayoría de los in- 
cumplimientos de los concesionarios 
se produjeron por la falta de concre- 
ción de los programas de inversión. 
En algunos casos porque el Estado no 
giró los recursos que había compro- 
metido y en otros porque las empre- 
sas no ejecutaron las obras pese a ha- 
ber recibido el dinero. El control de 


SANTIAGO URBIZTONDO economista MES 
pa . Pm E 5 (> S 3 a 
stifiquen 


ferroviaria? 


—La participación privada puede abarcar desde la 
concesión integral hasta contratos de gestión donde 
la inversión permanece bajo ejecución pública. Hay 


¿Qué opina sobre el proyecto del Gobierno para 
recuperar la gestión estatal de la infraestructura 


evidencias intemacionales de que cuanto más integral es la delegación 
mayor es la eficiencia, pero en algunos contextos un contrato de gestión 
luce más razonable, sobre todo cuando resulta difícil controlar al privado. 
En este caso, el problema radica en que en la concesión se planteó de 
una manera y habría que modificarla. Será cuestión de debatir si se es- 
tán rompiendo los contratos luego de tantas renegociaciones. 2 
Entre los argumentos a favor del proyecto se reivindica la posibili- 
dad de reducir costos por sobreprecios. 

-Si hay sobrefacturación es porque el subsidio depende de cuánto 
cuesta la inversión y eso no es correcto. Se debería estimar el costo de 
la obra y otorgar los recursos. En ese caso el riesgo de sobrecosto recae 


sobre el concesionario. 


La reforma implica la revisión de contratos, ¿están dadas las condi- 
ciones para la rescisión de algunas concesiones por incumplimien- 


to? 


Si se puede demostrar que los incumplimientos empresarios son pre- 
vios a los incumplimientos del Estado la concesión se debe rescindir. Pe- 
ro aquí se llevaron adelante renegociaciones hace dos o tres años para 
las cuales era condición el cumplimiento del contrato. Por lo tanto, me re- 
sulta difícil creer que puedan llegar a surgir pruebas que justifiquen la 


rescisión. 


la inversión por parte del Estado tam- 
bién busca evitar abusos por parte de 
algunos concesionarios que, como en 
el cáso de TBA, en 1997 realizaron 
compras con sobreprecios de hasta un 
4000 por ciento para luego transfe- 
rirle la factura al Estado. 

La reforma del sistema no será fá- 
cil porque los concesionarios debe- 
rán transferir al ente la totalidad del 
personal que actualmente trabaja en 
su área de infraestructura y los ma- 
teriales y equipos pertinentes. En al- 
gunas líneas surgirán conflictos por- 
que a casi diez años de la privatiza- 
ción todavía no hay acuerdo sobre el 


inventario inicial de bienes que reci-- 


bieron las empresas. 

A su vez, el acotamiento de tareas 
con la consiguiente restricción de re- 
cursos generará resistencia en los pri- 
vados porque si bien siempre se que- 
jaron porel “escaso” dinero que reci- 
bieron para mantener la infraestruc- 
tura, lo cierto es que nunca se trans- 
parentaron los costos operativos del 
servicio. 

En la Defensoría del Pueblo de la 
Nación remarcaron a Cash que en 
reiteradas oportunidades reclamaron 
la difusión de un análisis de costos 
para saber si las distintas renegocia- 
ciones que modificaron los contratos 
originales en beneficio de las empre- 
sas se justificaban. Sin embargo, los 
distintos funcionarios que ocuparon 
la Secretaría de Transporte nunca res- 
pondieron al pedido. 

Elido Veschi, secretario general de 
la Asociación del Personal de Direc- 
ción de Ferrocarriles Argentinos afir- 
mó a Cash que los subsidios otorga- 
dos durante el gobierno de Eduardo 
Duhalde “se autorizaron a partir del 
cálculo de costos elevado por las em- 
presas sin que existiera ningún tipo 
de estudio oficial”. 

Además de gestionar la infraestruc- 
tura, el ente cumplirá las funciones 
de control que actualmente le corres- 
ponden a la CNRT ferroviaria. Por 
lo tanto, será el encargado de revisar 
los contratos vigentes, controlar la 
operación futura del transporte, apro- 
bar los planes de mantenimiento del 
material rodante y verificar su cum- 
plimiento. En este aspecto se espera 
una mejora sustancial, pues la pasivi- 
dad de la CNRT fue cuestionada en 
sucesivos informes de la Auditoría 
General de la Nación donde se resal- 
tó que no aplica las sanciones para las 
cuales está facultada, demora hasta 30 
meses en la tramitación de los expe- 
dientes y no cuenta con sistemas de 
información completos y confiables. 
Lo primero que hizo el gobierno de 
Kirchner para empezar a revertir es- 
ta situación fue despedir a todos los 
gerentes del organismo. 

Hasta el momento, el intento por 
neutralizar el lobby empresario, espe- 


cialista en doblegar voluntades entu- 
siastas, se llevó todos los esfuerzos del 
Gobierno. Las primeras movidas de 
Kirchner en el sector ferroviario 
apuntaron a fortalecer su presencia en 
puestos clave a partir del nombra- 
miento de funcionarios de su extre- 
ma confianza. Ricardo Jaime, el fla- 
mante secretario de Transporte, se de- 
sempeñó hasta hace poco tiempo co- 
mo presidente del Consejo Provin- 
cial de Educación de Santa Cruz. Ju- 
lio Tito Montaña, subsecretario de 
Transporte Ferroviario, fue adminis- 
trador general de la Dirección Nacio- 
nal de Vialidad. Mientras que Roque 
Lapadula, interventor dela Comisión 
Nacional de Regulación del Trans- 
porte, fue secretario de Planeamien- 
to y Desarrollo de Tierra del Fuego. 
Todos están bajo la órbita de Julio 
De Vido, ministro de Planificación 
Federal y mano derecha de Kirchner. 

Este será el equipo encargado de 
llevar adelante la reforma más impor- 
tante del sistema ferroviario desde la 
privatización. Ninguno tiene antece- 
dentes fuertes en el sector, aunque 
viendo los resultados de los últimos 
años la falencia se podría reivindicar 
como una virtud. Bl 


EDUARDO MONDINO defensor del Pueblo de la Nación 


“Monumento a la ineficiencia” 


¿Cómo evalúa la situación de los trenes luego de 
la intimación que se les formuló a los concesio- 


narios a comienzos de año? 


| 

: | 

—La situación sigue igual en términos estructura- | 

les. Los concesionarios le hicieron una lavada de ca- 
ra a algunos vagones, pero el servicio presenta los 


mismos problemas de siempre. Los prestadores ya han demostrado que 
no tienen ni capacidad ni voluntad para revertir el colapso ferroviario. 
¿Están dadas las condiciones para que el Estado rescinda algunos 


contratos? 


—Hay que revisar los contratos y entonces tomar las medidas necesa- 
rias para garantizar la calidad de un servicio que actualmente es un mo- 
numento a la ineficiencia. Es cierto que el Estado se atrasó en el pago 
delos subsidios, pero las empresas fueron denunciadas por sobrepre- 
cios y los fondos fiduciarios destinados a obras los convirtieron en cajas 


negras. Será cuestión de debate. 


Las empresas dicen que esta crisis no es producto de una supuesta 
ineficiencia empresaria sino de las condiciones generadas por la 


devaluación. 


—La crisis ferroviaria no comenzó en diciembre de 2001 porque los in- 
cumplimientos se acumulan desde varios años antes. El patrimonio pú- 
blico se fue deteriorando desde el inicio de las concesiones por no hacer 

mantenimiento, pese a que las empresas tuvieron una rentabilidad razo- 
nable. Nosotros estamos preparando un informe donde se va a contras- 
tar el valor que tenían los bienes del Estado cuando los recibieron con el 
«valor que tienen ahora. Allí va a quedar valuada la destrucción del patri- 


monio. 


INFORMES DE LA AUDITORIA GENERAL DE LA NACION 


Incumplimientos al por mayor 


POR F. K. 


os. concesionarios ferroviarios 
[is que el colapso del siste- 

ma, evidenciado en el estado la- 
mentable de locomotoras, vagones y 
vías, se debe a los incumplimientos 
del Estado y al impacto que les gene- 
ró en los costos la devaluación y el 
congelamiento tarifario. Con esos ar- 
gumentos lograron que el gobierno de 
Eduardo Duhalde les otorgara a par- 
tir de junio de 2002 un nuevo subsi- 
dio de 150 millones de pesos anuales. 

A su vez, en octubre se sancionó 
por decreto la “emergencia del trans- 
porte ferroviario de pasajeros” para el 
período 2003-2005. Los concesiona- 
rios elevaron un “plan de emergen- 
cia” que fue aprobado con ligeras mo- 
dificaciones por el Ministerio de la 
Producción en diciembre. Así fue co- 
mo se autorizó la reducción delosser- 
vicios en un 25 por ciento, la imple- 
mentación de un reglamento de pe- 
nalidades menos estricto (que aún no 
fue redactado), y la fijación de un plan 
de obras mínimas de infraestructura 
a ser financiadas por el Estado. 

En la renegociación el gobierno de 
Duhalde dio por supuesto que losin- 
cumplimientos empresarios estaban 
vinculados directamente con la emer- 
gencia económica que vivía el país. 
Sin embargo, informes de la Audito- 
ría General de la Nación y de la 
CNRT confirman que en el caso de 
Transporte Metropolitano (ex líneas 
San Martín, Roca y Belgrano Sur) y 
Trenes de Buenos Aires (ex líneas Mi- 
tre y Sarmiento) los incumplimien- 
tos son anteriores al estallido dela cri- 
sis y responden a la ineficiencia em- 
presaria. 

En el Ferrocarril Roca, la Audito- 
ría dio a conocer el pasado 23 de ma- 
yo un informe donde queda en evi- 
dencia que los incumplimientos no 


son producto de la devaluación ni de 
la falta de inversión estatal. El con- 
trato de concesión prevé que el man- 
tenimiento de todos los bienes adju- 
dicados es responsabilidad del conce- 
sionario. Los coches remolcados de- 
ben serreparados periódicamente pa- 
ra garantizar la seguridad de los pa- 
sajeros. Sin embargo, en marzo de 
2000 de las 196 unidades registradas 
sólo 28 estaban en condiciones, 27 se 
encontraban fuera de servicio y las 
141 unidades restantes circulaban en 
malas condiciones de seguridad. Pa- 
ra el 2001 y 2002 Metropolitano ni 
siquiera presentó los planes anuales 
de mantenimiento “impidiendo rea- 
lizar cualquier tipo de seguimiento e 
incumpliendo lo pautado contrac- 
tualmente”. 

En materia de inversiones también 
se señalan graves incumplimientos 
empresarios. En el 2000 el gobierno 
dela Alianza autorizó un aumento ta- 
rifario que sería destinado exclusiva- 
mente a un fondo fiduciario para fi- 
nanciar el Plan de Modernización y 
Electrificación. En el informe de la 
Auditoría se afirma que Metropolita- 
no cobró 49.181.160 pesos por ese 
concepto, pero el dinero nunca in- 
gresó a la cuenta correspondiente y la 
obra no se realizó. A su vez, la CNRT 
informó que a octubre de 2002, fe- 


INSACIABLES 


cha en que se decretó la “emergencia 
ferroviaria” esa compañía le debía al 
Estado en concepto de multas 
11.545.266 pesos, mientras que el Es- 
tado le debía a la empresa 2.431.029 
pesos por subsidios atrasados. Las 
conclusiones del informeson contun- 
dentes y justificarían la rescisión del 
contrato. Sin embargo, el presidente 
de Metropolitano, Osvaldo Iglesias, 


aseguró a este suplemento la semana 


pasada que “la empresa no incurrió 
en obligaciones contractuales”. 

En el ex ferrocarril Sarmiento, ad- 
ministrado por TBA, las irregularida- 
destambién hansido moneda corrien- 
te. Fuentes de la CNRT afirmaron a 
Cash que nunca se cumplió con el 
mantenimiento adecuado de vías y va- 
gones. Actualmente, existen falencias 
en las fijaciones de vías, ausencia de 
tablas del tercer riel que conduce la 
corriente eléctrica continua de la vía 
electrificada, desgaste en las pestañas 
de las ruedas de los vagones y falta de 
renovación de durmientes y balasto. 
Además, las pruebas de ultrasonido 
para detectar fisuras en el chasis no se 
realizan con la periodicidad necesaria. 
Las formaciones siguen circulando, 
pero las falencias se evidencian en el 
traqueteo de los trenes, situación que 
altera el confort y pone en riesgo la se- 
guridad del pasajero. 


-en pesos- 

Consorcio... ER Subsidio * 
TRANSPORTE METROPOLITANO NASA 
METROVIAS E e EIA 

FERROVIAS. Pp EAS 28.596.705 
TRENES DE BUENOS AIRES (TBA) 26.699.746 

TOTAL IAN 145.900.022 


* Monto recibido entre junio de 2002 y mayo de 2003 


Fuente: Unidad de Coordinación de Fideicomisos de Infraestructura, Ministerio de 


Economía. 


Privatizadas 
trenes 


m En las próximas semanas el 
Gobierno abrirá un nuevo 
frente de conílicto al avanzar 
con un proyecto de rediseño 
del sistema ferroviario. 


m El plan que tiene en agenda 
el Gobierno propone una 
transformación de las reglas 
del juego que rigen desde la 
privatización. 


m La propuesta contempla la 
toma de control por parte del 
Estado de toda la 
infraestructura ferroviaria 
nacional. 


m La limitación de las 
concesiones a la operación 
comercial del servicio. 


m La creación de un ente único 
ferroviario para gestionar la 
infraestructura y controlar a los 
concesionarios. 


m La eliminación de los 
subsidios a los trenes de 
pasajeros. 


w La reforma implica 
necesariamente una revisión 
de los contratos, situación que 
podría desembocar también en 
la rescisión de algunas 
concesiones donde se 
acumulan incumplimientos 
empresarios. 
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Entrevista 


economía 


a “Nuestra proyección de 
crecimiento es del 4,5 por 
ciento, pero no es imposible 
lograr el 5,0.” 


m “El sistema financiero ya 
está fuera del corralón, pero 
falta muchísimo en términos 
de saneamiento para que 
pueda cumplir una función 
positiva.” 


m “Hay muchas posibilidades 
de aplicar políticas 
neokeynesianas porque la 
situación fiscal argentina va a 
mejorar mucho.” 


m “Eso puede concretarse a 
través de obra pública, de una 
ampliación de los programas 
sociales, e incluso de una 
recuperación de los salarios 
públicos.” 


“Argentina demostró durante 
la crisis del año pasado que 
podía hacer las cosas bien 
aun en contra de la opinión 
del Fondo.” 


POR ALEJANDRO BERCOVICH 


emanas atrás, en un semina- 
rio económico-financiero, el 
presidente Néstor Kirchner 


fue acusado por un conocido con- 
sultor de la city de promover una 
política “cepalina”, a su gusto de- 
magógica y pasada de moda. Para el 
número uno de la Cepal, el colom- 
biano José Antonio Ocampo, el nue- 
vo gobierno tiene en sus manos la 
llave del crecimiento, pero para al- 
canzarlo deberá agregar a las anun- 
ciadas obras públicas una suba de sa- 
larios en el marco de un shock fis- 
cal que aproveche el superávit obte- 
nido por la vía inflacionaria. Ocam- 
po, en una entrevista exclusiva con 
Cash desde sus oficinas en Chile, 
reivindicó la formación de un polo 
regional para negociar con las po- 
tencias industriales. 

¿Cómo evalúa las perspectivas del 
gobierno de Kirchner en materia 
económica? 

—Para nosotros fue muy bien reci- 
bida la reconfirmación de Roberto 
Lavagna como ministro de Econo- 
mía, porque creemos que su manejo 
fue muy exitoso. Para este año nues- 
tra proyección de crecimiento es del 
4,5 por ciento, pero no es imposible 
lograr el 5,0. Desde hace varios me- 
ses tengo una perspectiva extremada- 
mente positiva sobre el crecimiento 
argentino, porque creo que tiene mu- 
cho campo de recuperación. En la 
medida en que la economía brasile- 
ña también entreen una senda de cre- 
cimiento rápido, ambas dinámicas se 
van a potenciar. 

¿Cuáles son los temas pendien- 
tes? 

—El sistema financiero ya está fue- 


Existe margen para 
un aumento de 
salarios y un plan de 
obra pública más 
ambicioso para 
impulsar el 
crecimiento, 

evalúa José Antonio 


* ra del corralón, pero falta muchísi- 


ATYA EQ 


AD VS. INSTITUCIONES 


Una cuesti 


POR REINALDO EDUARDO BAISP 


o excluyó de la exención en el 
Ingresos Brutos de la Ciudad 


Ocampo, de la Cepal. 


mo en términos de saneamiento pa- 


DEPORT 


ón 


LEDT * 


IN FINES DE LUCRO 


de ESOS 


; “Saros e indispensables. Dichos fondos no se dis- 
tribuyen sino por el contrario se aplican a hacer 

obras sociales y/o E para el fomento del deporte. Es 

- por eso que resulta incongruente que exista la ; 


[ voss Antonio Ocampo, secretario jecutivo e la Cepal: 


s de Buenos Aires, a los ingresos « que obtengan las 
S entidades 'sin fines de lucro —léase las deportivas-- 


que. resultan de la transferencia de derechos fede- 


3 gresos Brutos es de carácter provincial, que por 
MTS características 1 responde al: tipo. de los tributos 


5 indirectos c o sea trasladables, oi ii 0 S 


parte del precio de venta. . 

El tema que nos ocupa está refe- 
rido a la legislación de la Ciudad de ; 
Buenos Aires, debiendo hacer no- 
tar que la exención correspondiente 
“atodos los ingresos de las entida- 
des deportivas sin fines de lucro 
data de muchísimos años y fue in- 
cluida justamente por el rol social y 
deportivo que de ellas devienen, 
colaborando y en algunos casos * 
suplantando al Estado cuyos ingre- 
sos por medio de impuestos son re- 
distribuidos para cumplir entre otros ese mismo 
rol deportivo-social. 

Hecha esa aclaración querer limitar la exención 
a algunos ingresos de los entes sociales-deporti- 
vos sin fines de lucro, no parece justo ni obedece 
a los objetivos de la inclusión como sujetos exen- 
tos en la ley. La limitación a la exención, producto 
de querer gravar los ingresos provenientes de la 
transferencia de los derechos federativos, es no 
conocer que en matería deportiva cualquier ingre- 
so por dichas transferencias son por demás nece- 
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A 


exención subjetiva y específica a esas. institucio- 
nes y por el otro lado quiera gravar parte de sus 


- ingresos. 
, rativos' de | deportistas de. cualquier actividad, por 
S cuenta propia o de terceros. El Impuesto a los In- 


La Ciudad Autónoma de Buenos Aires es la úni- 1 


-ca jurisdicción que grava los ingresos producto de 


transferencias de derechos federativos del depor- 


—tista, quedando como obvia conclusión que esto 
od a un afán puro recaudatorio, sin importar Y 


y la esencia del impuesto y el porqué 
de sus exenciones. El derecho fe- 
derativo en sí representa la inscrip- 
ción en las federaciones y/o asocia- 
¡ciones respectivas de cada deporte 
para desarrollar el mismo mediante 
una competición regulada. En el ca- 
so del fútbol, los clubes lo inscriben 
en la AFA, teniéndose un registro 
de los jugadores que integran los 
5 planteles de cada club habilitados 
G4 para la competencia. 

Es La vinculación club de fútbol-ju- 
gador es una relación de empleador-trabajador 
dependiente, no constituyendo hecho gravable en 
el Impuesto a los Ingresos Brutos el trabajo perso- 
nal ejecutado en relación de dependencia con re- 
muneración fija o variable. Es de esperar que tal 
medida equivocada sea reparada legislativamen- 
te, volviendo a dejar como estaban las exenciones 
correspondientes a los ingresos de los entes de- 
portivos sin fines de lucro. 


* Contador público. 


LA PERSPECTIVA DE LA CEPAL SOBRE EL NUEVO GOBIERNO 


“Aplicar un shock fl 


ra que pueda cumplir una función 
positiva. Yo diría que por experien- 
cia internacional, después de una 
crisis como la que atravesó Argenti- 
na, se requieren entre cinco y seis 
años para que el sector financiero sea 
capaz de volvera funcionar como un 
motor para el crecimiento de la eco- 
nomía. 

¿Hay margen para aplicar medi- 
das neokeynesianas, atendiendo 
igual que hasta ahora la restric- 
ción fiscal? 

—Hay muchas posibilidades por- 
que la situación fiscal argentina va a 
mejorar mucho. El sector público ar- 
gentino se convirtió en un factor re- 
cesivo fuerte durante toda la crisis e 
incluso el año pasado, cuando hubo 
grandes recortes en términos reales 
del gasto público, pero ni siquiera se 
lograba generar el superávit primario 
que hacía falta. Ahora esa situación 
ya se revirtió y el Gobierno ha sido 
capaz de generar un superávit mode- 
rado en el marco de una recupera- 
ción, así que puede aplicarse una es- 
piral positiva de carácter fiscal. Eso 
puede concretarse a través de obra 
pública, de una ampliación de los 
programas sociales, e incluso de una 
recuperación de los salarios públicos. 
Resulta obvio que los salarios fueron 
una de las variables más sacrificadas 
durante la crisis. 

¿El país puede vivir sin el Fondo 
Monetario? 

—Puede y no puede. Argentina de- 
mostró durante la crisis del año pa- 
sado que podía hacer las cosas bien 
aun en contra de la opinión del Fon- 
do. De hecho, el acuerdo fue un 
triunfo de Argentina, y eso le ha da- 
do un margen de negociación muy 
positivo, porque demostró que el 
pragmatismo que se ha adoptado es 
mejor que la doctrina del Fondo. El 
FMI insistió en cosas que no eran via- 
bles, como las metas fiscales, la for- 
ma de desmantelar el corralito y el 
corralón, o la forma de hacer políti- 
ca cambiaria. 

¿El Fondo está cumpliendo bien el 
rol original que sele asignó en Bret- 
ton Woods? 

Cumple una función necesaria y 
positiva en cuanto a la disponibili- 
dad de recursos de países que están 
en crisis, pero sigue siendo objeto de 
mucha polémica la naturaleza de sus 


| salario fue una ¿de las variables más  sacrificadas durante lac crisis”. 


E 
1] 
¡ 


José Antonio Ocampo. 


programas. Hay una cosa bastante: 
positiva respecto del FMI, que es que 
ha sido una institución capaz de 
aprender de sus errores pasados, lo 
que se refleja por ejemplo en sus re- 
cientes autocríticas respecto del ma- 
nejo de la crisis asiática. 

¿Es la hora del Mercosur? 

—Creo que desde el punto de vista 

político hay un momento muy posi- 
tivo parala consolidación de un Mer- 
cosur fuerte, y también veo mucha 
identidad para proceder hacia unain- 
tegración sudamericana más amplia, 
con convergencia entre la Comuni- 
dad Andina y el Mercosur. De todas 
maneras, a esto último le veo menos 
posibilidades de éxito porlas diferen- 
cias internas en el área andina. 
¿El cambio político que atraviesa 
América latina con Lula, Hugo Chá- 
vez y Lucio Gutiérrez abre las puer- 
tas a un nuevo modelo económico 
en la región? 

—No me parece que vaya a haber 
ningún cambio radical, en el senti- 
do de quesúbitamente se optara por 
otra alternativa, al estilo de lo que 
hizo Chávez al principio. Los cam- 
bios van a ser mucho más sutiles, 
van a mantener cosas del modelo ac- 
tual, como la apertura hacia afuera 
y el respeto por una autoridad mo- 
netaria fuerte, pero al mismo tiem- 
po van a introducirle cosas que son 
muy diferentes, como el énfasis que 
se va a dar a la política industrial, 
tecnológica, agropecuaria y social, 
eincluso a la diferente forma de ha- 
cer política macroeconómica. Eso 
en la práctica se ha visto con la rup- 
tura de algunas ortodoxias de las que 
predominaban hace cinco años en 
la región. 


PRECIOS DE LOS MATERIALES, MANO DE OBRA Y LAS PERSPECTIVAS DEL SECTOR 


“Oportunidad para construir 


POR CLEDIS CANDELARESI 


ualquier lector desprevenido 
podría pensar que quienes se 
dedican a producir insumos 


para construir o refaccionar vivien- 
das están contentos por la supuesta 
resurrección de la economía, ya que 
el índice que mide su actividad au- 
mentó un 44,6 por ciento en el úl- 
timo año. Sin embargo, se trata de 
un fenómeno transitorio, básica- 
mente alentado por los dólares de 
quienes saltaron el corralito. Juan 
Carlos Girotti, director gerente de 
Canteras Cerro Negro —firma de la 
irlandesa CRH cuya marca es cono- 
cida por las cerámicas—, admite an- 
te Cash esa situación y explica el sur- 
gimiento de “ConstruYa”, agrupa- 
ción de las quince líderes del sector 
que fabrican desde cemento hasta 
grifería. “Pensamos difundir el men- 
saje de que, tras la devaluación, es 
muy barato construir. Así buscamos 
alentar una actividad que estaba muy 
deprimida”, señala. 

¿El sector ya no está deprimido? 

Sigue estando deprimido. En 
“ConstruYa” elaboramos un índice 
para medir la construcción de vivien- 
das con base 100 en junio del 2002 
y que hoy está en 144,6. Esa suba se 
explica porque quienes tenían dine- 
ro ahorrado decidieron construir, re- 
faccionar o ampliar una casa. En su 
mayoría viviendas familiares que pu- 
dieron mejorarse sin crédito, con di- 
nero que estaba en el colchón o en el 
exterior. Pero en estos meses nadie 
invirtió en levantar un edificio. 

¿El auge de la construcción indivi- 
dual se agotó? 

—En abril y mayo hubo un amese- 
tamiento. Pero todavía sigue siendo 
una oportunidad construir porque ni 
los materiales ni la mano de obra al- 
canzaron los precios que debían al- 
canzar después de la convertibilidad. 
¿Hay que esperar nuevos aumen- 
tos de precios? . 

—Los materiales estuvieron lejos de 
aumentar tanto como se devaluó el 
peso. Nosotros incrementamos los 
sueldos. Pero en la industria de la 
construcción hubo subas menores o 
no las hubo. Esto cambió la ecuación 
de costos, en la que perdió peso la 
mano de obra, que hoy equivale al 
40 por ciento promedio de la matriz. 
Se perdieron muchos puestos de tra- 


Mensaje: “Pensamos di- 
fundir el mensaje de que, tras 
la devaluación, es muy barato 
construir. Así buscamos alen- 
tar la actividad”, señala Juan 
Carlos Girotti. 


bajo en la Argentina y lo que puede 
ocurrir es que, cuando se vuelva a 
construir en serio, falte personal pa- 
ra áreas especializadas porque mucha 
gente abandonó el oficio. Allí el cos- 
to del aumento de la mano de obra 
puede ser importante. 
¿Qué va a pasar con el precio de 
los materiales? 
=No creo que tengan un aumento 
muy importante, pero sí van a subir. 
Depende, en gran medida, de qué pa- 
se con las tarifas públicas, que hoy es- 
tán en un nivel muy bajo. Tanto el 
gas como la energía eléctrica tienen 


Con costos en dólares bastante bajos, y gracias al dinero que saltó 
del corralito, mejoró un poco la actividad de la construcción por el 
chiquitaje. Grandes obras privadas y públicas todavía están ausentes. 


Danlel Jayo 


precios internacionales bajísimos. 
¿Cuánto subió sus precios Cerro 
Negro desde la devaluación? 

—Un 50 por ciento. 

¿Y cuánto subirán en el corto pla- 
zo? 

—Depende del tipo de cambio, ya 
que muchos de nuestros insumos 
son importados. Pero si no ocurre 
nada anormal, como un gran au- 
mento tarifario o una gran devalua- 
ción, supongo que ajustaremos un 
20 por ciento. De cualquier modo, 
hay una preferencia por productos 
más baratos. 

Se deben haber beneficiado por la 
menor competencia de importa- 
dos. 

—Sí. Sustituimos importaciones 
que oscilaban entre el 25 o 30 por 
ciento del mercado. También ex- 
portamos más. Hace muchos años 
que vendemos al exterior e, inclu- 
so, participamos en exposiciones 
anuales que se hacen en los Estados 
Unidos. Pero hay otras empresas del 
sector que ni soñaban con exportar 
y, sin embargo, ahora consiguieron 
hacerlo. 

¿El plan de viviendas que podría 
encarar el Gobierno es un alicien- 
te? 

—No para nosotros. Nos beneficia, 
pero sólo tangencialmente. La clave 
es que haya crecimiento genuino de 
la economía, con crédito. 

¿Cómo evalúan el gobierno de Nés- 
tor Kirchner? 

—Al Presidente no se le pueden pe- 
dir milagros en cuatro semanas. To- 
davía no hay confianza suficiente pa- 
ra pensar en inversiones importan- 
tes, para recrear el crédito y subir sa- 
larios. Lo que yo le pediría al Presi- 
dente es que funcionen las institucio- 
nes. Así se atraerán inversiones y és- 
tas, a su vez, estimularán el crédito. 
Está bien un plan de viviendas. Pero 
nadie va a decidir una inversión por 
ese plan. 

¿Qué le parece el anuncio de pro- 
rrogar la doble indemnización? 


—Era una medida esperada. El em- 
presario que necesita reducirsu estruc- 
tura lo hace con indemnización sim- 
ple o doble, porquesi tiene gente ocio- 
sa le conviene sacarla. El efecto nega- 
tivo es queen lugar de incorporar gen- 
te nueva, uno es más cauteloso y no 
la toma. La doble indemnización es 


un obstáculo para tomar gente. 
¿Qué es lo que hoy más preocupa 
a las proveedoras de la construc- 
ción? 

—Nos preocupa enormemente Bra- 
sil. No hay reglas muy claras en el 
Mercosur y no sabemos cómo van a 
manejar su tipo de cambio.Hl 


ica. ¿Sin embargo, el gas licua 
leo (GLP) ) envasado en o E cilindros 


llones de habitantes en su casi totalidad com-. 
puestos por estratos de menores ingresos= de- 
penden de él para atender sus necesidades. E 

La garrafa de 10 kilos valía antes de la devalua- - 
ción un promedio de 10 | pesos, ubicándose ahora $ 
entre 22 y 25, con un aurhento aproximado del 
140 por ciento. La rebaja del precio anunciada : a 
principios del corriente mes por las principales 

empresas del sector, no constituye una modifica- 
ción relevante que altere esta situación. 

La producción de GLP en nuestro país es de 
casi 3 millones de toneladas anuales, repartiéndo-- Y 
se la misma en partes prácticamente iguales entre 

la exportación y el mercado interno; eneste últi- 
mo, casi el 70 por ciento es consumo residencial 


mercado. m. 


para tener un sóglmen alo para. este 


Construcción 
empresas 


m “El sector de la construcción 
sigue estando deprimido.” 


m “Sigue siendo una 
oportunidad construir porque 
ni los materiales ni la mano de 
obra alcanzaron los precios 
que debían alcanzar después 
de la conventibilidad.” 


m “En la construcción cambió 
la ecuación de costos, en 

la que perdió peso la mano 
de obra, que hoy equivale al 
40 por ciento promedio de 

la matriz.” 


m “Se perdieron muchos 
puestos de trabajo y lo que 
puede ocurrir es que, cuando 
se vuelva a construir, falte 
personal para áreas 
especializadas porque mucha 
gente abandonó el oficio.” 


m“Nos preocupa 
enormemente Brasil. No hay 
reglas muy claras en el 
Mercosur y no sabemos cómo 
van a manejar su tipo de 
cambio.” 


oe 
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Finanzas 


el buen inversor 


Ml Supermercados Disco 
rescatará en forma anticipada 
sus títulos de deuda (ON) por 
un total de 250 millones de 
dólares. Los bonos vencían en 
el año 2008. El anuncio estaría 
ligado a la intención de Ahold, 
la cadena holandesa dueña de 
Disco, de desprenderse de la 
compañía. 


Ml Banco Río amplió su oferta 
de créditos personales. La 
nueva línea es hasta 24 
cuotas fijas en pesos por hasta 
10 mil pesos. La tasa nominal 
anual es de 35 por ciento. 


Ml Entre el 15 y el 18 de 
septiembre próximos se 
realizará el Sial Mercosul 
2003, el salón internacional de 
alimentos y bebidas. Tendrá 
lugar en Río de Janeiro y ya 
cuenta con el 85 por ciento de 
la superficie de la muestra 
cubierta. 


Ml La petrolera Shell desarrolló 
un proyecto agrícola en 
Tucumán, que beneficiará a 12 
mil familias. La iniciativa, “Las 
Semillas de la Vida”, impulsa a 
la gente a formar sus propias 
huertas. 


Ml Tenaris construyó el 
gasoducto Cruz del Sur, de 
215 kilómetros de extensión, 
y que une a la Argentina y 
Uruguay a través del Río de la 
Plata entre Ensenada y 
Colonia. Servirá para proveer 
gas a Montevideo, Colonia, 
San José y Canelones. 


Ml Grafex, empresa gráfica, se 
fusionó con la firma Tintas y 
Barnices. Grafex tiene una 
planta productora en Villa Mer- 
cedes, provincia de San Luis. 


INFLACION 


TIMIDA POLITICA DE FINANCIAMIENTO DE LOS BANCOS 


Abrir el grifo del crédito 


Los depósitos siguen aumentando, si bien a un ritmo más pausado. 
En cambio, el stock de créditos sigue bajando sin pausa y los bancos 
no muestran vocación de acelerar una política de préstamos. 


POR CLAUDIO ZLOTNIK 


a city dejó de ser una olla a pre- 
| La apertura del corralón, 

que les permitió a los ahorristas 
recuperar hasta 90 por ciento de su 
depósito original, acalló el ruido de 
las cacerolas. Se cumplieron diez me- 
ses desde que se detuvo la fuga de ca- 
pitales del sistema, y los bancos tie- 
nen abundante liquidez. El escenario 
se completa con una marcada tenden- 
cia bajista de las tasas de interés. No 
quedan excusas para mantener cerra- 
do el grifo del crédito. La mesa está 
servida. Sólo resta que se sienten es- 
quivas entidades financieras. 

Salvo el pequeño resbalón de mar- 
zo, cuando los depósitos del sector 
privado cayeron en 100 millones de 
pesos, las colocaciones aumentan mes 
a mes. Aunque en los últimos meses 
auna velocidad menor que a comien- 
zos de año. Pero lo cierto es que los 
depósitos crecieron en 2000 millones 
de pesos, neto del descongelamiento 
del corralón, en lo que va del año. Y 
las entidades tienen disponibles alre- 
dedor de 19.000 millones de pesos en 
sus cuentas del Banco Central. Son 
fondos inmovilizados, que apenas les 
rinden el 1,5 por ciento anual. 

Semejante nivel de liquidez hizo 
caerlas tasas de interés. Hace tres me- 
ses, el rendimiento de un plazo fijo a 
30 días era del 24 por ciento anual en 
promedio. Ahora, apenas del 11 por 
ciento. En las tasas activas también se 
dio el mismo comportamiento: el cos- 
to del financiamiento de corto plazo 
(30 días) para las empresas de prime- 
ra línea cayó del 28,1 a120,1 por cien- 
to anual desde marzo. 


Gustavo Mujica 


Pero ni la enorme liquidez ni la 
sensible caída de las tasas de interés 
se tradujeron, por ahora, en un re- 


punte del crédito. Los únicos que sa- * 


lieron tímidamente a ofrecer líneas 
de corto plazo fueron algunos ban- 
cos públicos y otros de capital nacio- 
nal. Entre los extranjeros sólo existe 
algún caso excepcional: desde las ca- 
sas matrices existe la orden de no au- 
mentar la exposición en la Argenti- 
na, a pesar de la mejora económica. 

De esa forma, los créditos a empre- 
saseindividuos no paran de caer. Des- 
de el estallido de diciembre de 2001, 


RIESGO PAIS 


=en pu 


ACCIONES 
A 


el stock de préstamos bajó 44 por 
ciento. Los más afectados fueron los 
prendarios y los personales. Y si bien 
desde que empezó el año se nota un 
freno en la caída del financiamiento 
de corto plazo —en especial con tarje- 
tas de crédito—, lo cierto es que toda- 
vía ni siquiera existen chances de que 
las empresas puedan obtener crédito 


para expandir sus negocios. 

La excusa de los financistas es que, 
como el Gobierno no terminó con las 
compensaciones, tienen dificultades 
patrimoniales paraincrementarsusac- 
tivos. Pero más allá de los pretextos, 
hay algo cierto: si los bancos no em- 
piezan a prestar será imposible una re- 
activación sostenida dela economía. 


11,40% 
Fuente: BCRA 


12,90% 


1,00% 


CUENTA CORRIENTE 18.172 36 18.202 37 
CAJA DE AHORRO 9.608 227 9.375 234 
PLAZO FIJO 40.988 677 41.272 686 
Fuente: BCRA 
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JULIO 5 32  TENARIS 6,900 7,110 3,0 6,0 7,5 AN 
BANCO Fi > 
AGOSTO za CO FRANCES. 6,500 6,600. 15 32,0. 69,2 A 
pz GRUPO GALICIA 1,270 1,340 5,5 49,2 Mz " PP. . a 
SIAS 13 INDUPA 1,990 2,170 9,0 9,0 116 MERVAL(ARGENTINA) 801 ANA 52,6 
OCTUBRE 0,2 IRSA sE 2,700 2,790 3,3 10,7 508  BOVESPA (BRASIL) 19193 6,1 42,6 
NOVIEMBRE os MOLINOS O 5,060 1,0 10,3 5,9  DOWJONES (EE.UU) 9201 A aci 10,3 
DICIEMBRE 02 PEREZ COMPANC 2,240 2410 76 178 7,1 NASDAQ(EE.UU,) 1645 A 2 
ES O RENAULT 1,740 1,830 5,2 0,6 88,7  IPC(MEXICO) 7081 17 14,3 
ENERO 2003 1,3 Al = - SR TA TT E - 70 ae E 
A Z > TELECOM 3,580 4,250 18,7 328 151,5  FISE1OO(LONDRES) 4160 OJO 8,5 
FEBRERO 0,6 TGS => 1,790 1,960 9,5 20,3 78,2  CAC40(PARIS) A 15,1 
MARZO EE 0,6 TELEFONICA 33,550 34,000 1,33 6,2 16,1 IBEX (MADRID) 787 0,7 28,6 
ABRIL _= 01 INDICE MERVAL 768,390 801,200 43 18,1 526 DAX (FRANCFORT) 3289 ESFTOO 22,3 
MAYOR E Sn INDICE GENERAL 32.996,240  34.556,800 4,7 13,8 35,5 NIKKEl (TOKIO) 9120 0,8 6,7 


Inflación acumulada últimos 12 meses: 14,3 


Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 


SIETE AÑOS MEJORANDO LA RENTABILIDAD 
DELAS EXPORTACIONES ARGENTINAS. 
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Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 


Hidrovia 


Vía libre para exportar. 


ME JO. 


O A 


economista del Dodo 
Nazionale del Lavoro 


Economía. 

Es cierto que se nota una desa- 
celeración del crecimiento. Pero 
no hay que olvidar que se com- 
para con el primer trimestre del 
año, que fue un período de fuerte 
expansión tras el colapso del 
2002. Hay expectativas positivas 
por parte de los inversores y de 
los consumidores, por lo que es 
muy posible que se note una 
nueva recuperación en el corto 
plazo. 

Riesgo. 

El peligro más importante es que 
no se reactive el crédito. Los ban- 
cos tienen suficiente liquidez, pe- 
ro no dan préstamos porque el 


Gobierno todavía no cumplió con 


las compensaciones, y el patri- 
monio de las entidades financie- 
ras sigue dañado. 

Dólar. 

No existe ninguna posibilidad de 
que suba en el corto plazo. Más 
bien, el Banco Central tendrá que 
redoblar sus intervenciones en el 
mercado para mantener la cotiza- 
ción en el actual nivel. El dólar re- 
cién podría subir cuando se rene- 
gocie la deuda y empiecen los 
pagos. Pero eso ocurrirá en el 
mediano plazo. 

FMI. 

Las conversaciones son las clave 
para los próximos meses, ya que 
el organismo planteará un acuer- 
do de largo plazo. Lo más sensa- 
to sería que el FMI, el Banco 
Mundial y el BID se conviertan en 
acreedores comunes, pasibles de 
una quita, y dejen de ser privile- 
giados. > 
Recomendación. 

Las acciones serán el mejor ne- 
gocio para el mediano plazo. Tie- 
nen un enorme potencial a pesar 
de las fuertes alzas de las últimas 
semanas. Los sectores más 
atractivos son: servicios, financie- 
ro, construcción y exportador, en 
ese orden. 


VALOR DELDOLAR 
EN DOLAR y Zea 
EN EURO E 3,24 
REAL 0,99 


el 


AS: , EN VUSS 
ORO, DIVISAS, COLOC. 

A PLAZO Y OTROS = 
TOTAL RESERVAS BCRA. 11.628 
VARIACION SEMANAL. -225 
CIRCULACIÓN MONETARIA — 

(EN PESOS) 21.777 
Fuente: BORA 
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TRAS LA CUMBRE LULA-BUSH EN LA CASA BLANCA 


El doble comodín del ALCA e 


POR CLAUDIO URIARTE 


el torrente de zalamerías mu- 
tuas con que George W. Bush 
y Luiz Inácio Lula da Silva se 


obsequiaron anteayer en la Casa Blan- 
ca, sólo quedaron claras dos cosas: 1) 
que Brasil es un componente dema- 
siado grande de la economía regional 
y mundial como para que Estados 
Unidos pueda permitirse que caiga, y 
2) que Estados Unidos es un compo- 
nente mucho más central de la estra- 
tegia brasileña de lo que la retórica del 
Planalto puede sugerir. Porque si la 
cumbre se distinguió por la elegante 
evitación mutua de los temas de dife- 
rencia entre ambos países =y ambos 
gobiernos— lo cierto es que esas dife- 
rencias han sido grandemente exage- 
radas, están en vías de estrecharse 
Irak, por la simple consumación de 
la invasión estadounidense—, o inte- 
gran el lote de lo inevitable —Colom- 
bia— que no vale la pena subrayar al 
costo de poner en riesgo los temas más 
importantes. Que no son, ni de lejos, 
el ALCA, sino los denodados esfuer- 
zos del Fondo Monetario Internacio- 
nal —y, por lo tanto, del Tesoro nor- 
teamericano— para evitar que la loco- 
motora regional descarrile. Esfuerzos 
debidamente acompañados por la di- 
rección económica brasileña. 

En esta dinámica, el tema del AL- 
CA juega un papel de irónico como- 
dín dentro de las dos manos de poker. 
Bush y su representante comercial, Ro- 
bert Zoellick, no cesan de insistir en 
sus propósitos de lógrar el acuerdo de 
libre comercio regional para 2005, pe- 
ro en los hechos sus movidas se han 
reducido a acuerdos puntuales con 
Chile y Singapur más algunos esfuer- 
zos dedicados a América Central. 
“Nuestros países se parecen en muchas 
cosas”, dijo Lula en la cumbre. De he- 
cho, mucho más de lo que sería dese- 
able para un acuerdo de libre comer- 
cio. Exportan lo mismo: productos 
agrícolas, acero, automóviles. Y nadie 
soñará que Bush desatenderá sus ba- 
ses electorales para garantizar el ingre- 


+ so de productos brasileños a la prote- 


gida economía norteamericana. En la 
práctica, la política de Bush ha sido re- 
forzar los aranceles y la protección, no 
bajarlos. En el curso deflacionario de 
la economía estadounidense, y con un 
dólar tendencialmente orientado a la 
baja, esto debería aumentar. 

En el caso de Lula, el comodín tam- 
bién juega un rol político. Si Bush ha- 
bla del ALCA como taparrabos de su 
política proteccionista, la resistencia al 
ALCA es una de las pocas cartas retó- 
ricas con que cuenta el presidente bra- 
sileño para resistir las denuncias de su 
ala izquierda contra su política econó- 
mica. La inexistencia del ALCA favo- 
rece estas maniobras. Bl 


Lula y Bush, se dice, ocultaron sus diferencias 
en su cumbre del viernes. Pero éstas no son 
tan graves como parecen, según esta nota. 


de ts 
"Nuestros países se parecen en muchas cosas”, dijo Lula a Bush. 


| mundo 


ll El déficit en la cuenta 
corriente se disparó en 
Estados Unidos a una cifra 
record de 136,100 millones de 
dólares en el primer trimestre 
de 2003, informó el 
Departamento de Comercio 
de ese país. 


Ml La Cámara de Diputados de 
Chile aprobó un alza de un 
punto en el IVA, que pasó del 
18 al 19 por ciento, tal como lo 
había propuesto el gobierno 
de Ricardo Lagos para 
financiar la reforma a la salud 
y el programa Chile Solidario. 


El El primer ministro, Jean- 
Pierre Raffarin, prevé que el 
Producto Interior Bruto de 
Francia crezca entre 0,8 

y 1,5 por ciento en el 2003, 
según dijo en una entrevista 
a Le Monde. 


DEFINICIÓN DEL SECRETARIO DE AGRICULTURA, MIGUEL CAMPOS 


“El avance de la soja es preocupante” 


POR SUSANA DÍAZ 


dad ecológica. Peligros que dejaron de ser sólo - 


una posibilidad teórica, para traducirse en efectos 


as medidas que se tomarán para remediar el 
roblema todavía no se han hecho explícitas, 
pero al igual que en otros sectores del Gobierno, 
el nuevo secretario de Agricultura, Miguel Cam- 
pos, comenzó su gestión planteando una de las * 
cuestiones centrales del sector agrícola. Por su- 
puesto, dicho problema no es 
el que surge de los reclamos 
de las entidades empresarias 
del campo, a saber; los su- 
puestos excesos impositivos 
- de un fisco fisiocrático: ávido 
por captar para su provecho el. 
excedente de la tierra, sino: 
uno que probablemente res- 
ponda a la falta de acción de 
ese mismo Estado. “El avance de la soja en la Ar- 
gentina se ha tornado preocupante para la susten- 
¿ tabilidad de la agricultura”, declaró esta semana 
Campos. 
Para el 2003 se espera que las exportaciones - 
de soja alcanzarán los 7200 millones de dólares. Y 
aunque la cosecha de la última campaña 
2002/2003 los valores en juego determinaron que, 
hasta ahora, sólo unos pocos especialistas se pre- 
ocuparan por destacar los riesgos de sustentabili- 


concretos, como la caída de los rendimientos en 
distintas zonas del' Chaco y de Salta, o la presen- 
cía más frecuente de plagas y enfermedades. Pero 
además del problema ecológico, existe el riesgo 
económico de una oferta exportable no diversifica- 
Ana por. definición más vulnerable a: los cambios de . 


los precios intemacionales. 
- Frente a esta realidad, el 
secretario de Agricultura se- - 

ñaló que “el campo atraviesa 

Y un buen momento para trazar 
- políticas de largo plazo que 

permitan retomar las prácti- 

cas de rotación de cultivos y 

explotaciones mixtas”. Sobre 

estas políticas, todavía no 


hay. nada, sin embargo es la primera vez que el 28 
titular de la cartera del área reconoce que elr mo- 
nocultivo es realmente un problema que! la admi- 
nistración pública debe enfrentar. pa 

Cabe destacar que este NEO 
nificó también la retracción de algunos cultivos re- 
gionales, como el arroz y el algodón, y el retroce- 
so de la ganadería y de la producción lechera, cu- 
yos efectos ya padece el consumidor en los pres 
cios que debe pagar por estos o a : 


Avda, Ingeniero Huergo 431 (1107) Buenos Alres - República Argentina 
Tel: (541) 4342-6826 y 4342-1546 - Fax (541) 4331-9640 


www.balresport.gov.ar Email: institucionalesYpuertobuenosalres.gov.ars 
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E-CASH 
de lectores 


AUTONOMIA 

Hija del descrédito del neoliberalismo y 
sus argumentos se encuentra la autono- 
mía del BCRA, En estos años hemos da- 
do por sentado verdades reveladas que 
nos propuso el sistema y que muy pocos 
osaron discutir so pena de ser tildados 
de anacrónicos. Primero fueron las priva- 
tizaciones, luego la convertibilidad (que 
destruyó la economía mucho más por la 
falta de circulante que provocó, que por 
el atraso en el tipo de cambio) y la última 
vedette que es la autonomía del Banco 
Central. Autonomía significó autonomía 
del gobierno, para ser conducido por la 
banca internacional con los intereses 
propios y lejos del interés nacional. Hay 
sólo una cosa más estúpida que emitir di- 
nero de más en una etapa de pleno em- 
pleo y es emitir de menos cuando lo que 
falta es circulante. Creo que lo que hay 
que discutir hoy es directamente la auto- 
nomía del Central. Economía no puede 
prescindir en un país como el nuestro de 
controlar la política monetaria. 


José Luis Carreira 


joselcarreira*hotmail.com 


. deus bolsillos, asignaron a - 
los cambios tributarios im- 


DIFERENCIAS 
Acabo de leer en Cash los puntos que 


plantea Zaiat como claras diferencias en- 


tre la gestión Duhalde y el proyecto de 
gestión Kirchner, de los cuales el más im- 
portante me parece la reactivación en ba- 
se al consumo interno y no a las exporta- 
ciones (que son solamente el 15 por cien- 
to del volumen, según creo haber leído en 
Cash). Sin embargo, algunas ausencias 
son a mi modo de ver mucho más preo- 
cupantes: nada se dice del tema retencio- 
nes ni de la distribución del ingreso/refor- 
ma impositiva. Abordar estos dos aspec- 
tos (sobre todo el primero, de resolución 
inmediata posible) darían al Gobierno los 
recursos para solventar todo el abanico 
de buenas intenciones que viene soste- 
niendo. Se dirá que si Kirchner llega al 
poder es en parte con sl apoyo de los 
grupos económicos nacionales, y que es- 
tas medidas debilitarían su sustento, pero 
¿no sería más fructífero para toda la so- 
ciedad que se busque, como alternativa, 
el consenso y apoyo popular? 

Augusto Graieb / agraiebGhormail.com 


- chinea puede jugar un papel 


: avanzar en modificar un: sis: 
tema : triburario regresivo € 


De Fernando de la Rúa la cul- 
; pa de frenar la incipiente re- : 


BUENA MONEDA 


El sindrome Machinea 


n paquete de medidas cuyo objetivo es lu- 
U char contra la evasión no reúne muchos 

detractores, puesto que no brinda una 
imagen de decoro y corrección criticar tan nece- 
saria e imprescindible campaña para cobrar más 
impuestos. Del mismo modo no es de buen gus- 
to pretender anular el también indispensable de- 
bate para reformar el sistema tributario, cuya ca- 
racterística es la inequidad. Cuando los ministros 
de Economía se transforman en filósofos de la 
política, en realidad buscan cerrar la posibilidad 
de impulsar cambios. La sentencia “la acción uni- 
fica (léase plan antievasión) y la discusión doctri- 
naria divide (es decir, la reforma tributaria)” no 
colabora para transitar hacia un modelo de país 


- cuya metaes reducirla profuida suecas. No 
hay que desconocer, sin em-- ; 


bargo, que el síndrome Ma- e 


relevante en la inhibición a 


injusto. 13 

¿La reacción de poderosos , 
lobbies y de una clase me- 
dia histérica, amplificada 
por comunicadores sociales 
indignados | por el corazón 


-pulsados por el entonces 
ministro de Economía de 


cuperación económica. El 
denominado “impuestazo” == 


' provocó una corriente de descrédito aa un. 
gobierno torpe que tomó como bandera el con-- 


- tinuismo de un modelo agotado. En realidad, la 


semilla de ese fracaso no. estuvo en 2 proponer un 
; * esquema medianamente 1 
del Impuesto a las Gananci 
dela ajuste en la que se incluyó. esa sa reforma. El > 
- absurdo objetivo de conseguir el í cia 
de grado de inversión: brindado. por las « 
h «cadoras de ue a aju 
wr el 


- gobierno preso de E dinámica del. ajuste, que 

- consideraba que su gestión principal era conti- 

¡ nuarconla convertibilidad y el consecuente mo- 

dx delo de corea ón y "exclusión, «social. La lec- 


' difícil que una 


Presupuesto para educación 


enseñanza de economía. Los casos pre- 

vios a su propia experiencia son tan po- 
cos que bastan los dedos de la mano para 
enumerarlos. Adam Smith comenzó a ense- 
ñar Filosofía Moral en la Universidad de 
Glasgow en 1752, y con el tiempo sus clases 
se articularon en cuatro partes: teología, éti- 
ca, jurisprudencia y economía. Del conteni- 
do de esta última sabemos por los apuntes 
que tomó un alumno durante las clases 
1763-64. Antonio Genovesi en Nápoles ocu- 
pó en 1754 una cátedra de Mecánica y Co- 
mercio, que para él creó Bartolomé Intieri. 
Sus clases quedaron escritas en las “Lecciones 
de comercio, o sea Economía civil” (1765). 
En España, Carlos III en 1784 estableció una 
cátedra en Zaragoza, a instancia de la Socie- 
dad Aragonesa de Amigos del País, que se 
confió a Normante hasta 1801. En 1805 
Thomas R. Malthus fue designado profesor 
de Historia, Política, Comercio y Finanzas 
en el East India College. En 1808 José da 
Silva Lisboa fue nombrado profesor de la pri- 
mera cátedra de Economía política del Brasil. 
En Cuba, en 1818, se creó una cátedra de 
Economía política en el Colegio Eclesiástico 
y Seminario de San Carlos, confiada a Justo 


a Argentina es precursora mundial en 
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Vélez. En Estados Unidos, a partir de 1817 
se crearon cátedras en institutos educaciona- 
les del Nordeste: Harvard (1817/18), Co- 
lumbia (1818), Princeton (1819), Dickinson 
(1822) y Pittsburg (1822). En la Gazeta de 
Buenos Aires, del 7 de agosto de 1812, se pu- 
blicó el siguiente Anuncio Oficial: “ha deci- 
dido el gobierno... promover en medio de 
sus graves y notorias atenciones un estableci- 
miento literario [una universidad] en que se 
enseñe el derecho público, la economía polí- 
tica, la agricultura, las ciencias exactas, la ge- 
ografía, la mineralogía, el dibujo, las lenguas, 
etc. Con este objeto ha determinado abrir 
una suscripción en todas las Provincias Uni- 
das, para cimentar el instituto sobre el pie 
más benéfico y estable, luego que lleguen los 
profesores de Europa, que se han mandado 
venir con este intento”. El autor de la inicia- 
tiva se estima que fue Rivadavia. La susctip- 
ción pública iba a quedar a cargo de Antonio 
José Escalada en Buenos Aires, y las personas 
que nombrasen los gobernadores en las pro- 
vincias. Se recibió el aporte de algunos sus- 
criptores, especialmente extranjeros. Pero las 
materias proyectadas carecían de programas, 
textos, aulas y, por supuesto, profesores, y lo 
más crítico, recursos de parte del Estado. 


de muy fuerte contra la evasión , y que ganándola se- 
alen- - rá posible realizar en el futuro una reforma tribu- 
taria de fondo. Puesto que de esa forma se deja 


EL BAUL DE MANUEL 


reforma con tintes progresistas pueda tener éxi- 
to en un gobierno conservador. 

Si bien el pasado reciente debe servir como avi- 
so, no es correcto hacer una traspolación auto- 
mática a panoramas políticos y económicos que 
son bastante diferentes. Quedó demostrado con 
el fiasco de pretender aumentar las cuotas del mo- 
notributo, régimen que de por sí necesita un re- 


ordenamiento. Subir:los aportes en sectores de 
ingresos medios y medios bajos es una iniciativa 


conservadora en un gobierno que aspira a no ser- 
lo. Y por ese motivo rápidamente se reveló invia- 


“ble tal como fue elaborado. El escenario ahora es 


distinto al del 99 para no temer al síndrome Ma- 


chinea. Néstor Kirchner pretende dejar atrás el 


modelo de ajuste permanente de los 90; las en- 
cuestas indican que reúne 


_prender transformaciones y - 
la economía no está en rece- 
sión, como la herencia que 
recibió la Alianza. / unque 
pueda abrir arduos debates, 


- impositiva, como la: exen- 
_ción de aid 
a financiera. 

“ Enun muy interesantetra-- 


bra consolidada apenas ha superado el 20. 


por ciento del PBI en los últimos años, presión 
* que resulta 10 puntos inferior a la de Brasil, por 


ejemplo. ] Para mejorar ese pobre resultado no só- 


lo. hay que. avanzar sobre nichos de evasión sino 


sobre rentas. de los sectores más acomodados. 


Como precisó Claudio Lozano en- un reciente - 


de aueato del Instituto de Estudios y formación - 


de la CTA, el planteo de Roberto pla l 
la se incluya el discutible cómputo de las 
arenas petrolíferas, cuyo potencial es te- 


-mitado en el sentido que hay que dar una batall 


2 


abierta la puerta, al no modificar el régimen viger 


portan. la carga tributaria, que son los sectores de 
PS Ea Y bajos. a dio 


Se 2 da 


Cátedra de 


] fracaso del proyecto"de 1812 sirvió 
— para destacar qué aspectos debían re- 

solverse para materializarlo: sede para 
la enseñanza; partida en el presupuesto esta- 
tal para abonar sueldos al docente y auxilia- 
res, acondicionar y mantener el aula, impri- 
mir textos de estudio, etc.; un docente idó- 
neo; textos y otros materiales de estudio. 
Distintos acaecimientos, entre 1813 y 1823, 
fueron definiendo, entre las muchas posibles, 
una solución para cada aspecto. En 1813 la 
presidencia de la Asamblea General Cons- 
tituyente correspondió a Salta, representada 
por el porteño Pedro José Agrelo, y la vice- 
presidencia a Buenos Aires, representada por 
Vicente López y Planes. En dicho lapso la 
Asamblea aprobó el diseño de Agrelo de la 
primera moneda patria (13 de abril) y adop- 
tó como Himno Nacional a la Marcha Pa- 
triótica escrita por López y Planes (11 de ma- 
yo). El 29 de agosto de 1814 Rivadavia y 
Belgrano fueron enviados por dicha Asam- 
blea en misión diplomática a Europa. El 7 de 
mayo de 1815 desembarcaron en Falmouth y 
pasaron a Londres. En cuatro meses juntos 
no faltó oportunidad de reverdecer el proyec- 
to de crear una universidad y la enseñanza de 
economía, ni tampoco la de conocer a Je- 


consenso social para. em-- 


Éste es el Momento. adecua- 5 


p: bajo de Jorge Gaggero y Juan: ; 


Osio), se resalta quela cita, 3 


n-- 
te, para que el combate a la evasión se transforme 
en una mayor presión sobre los sujetos que: yaso- 


DES 
economías 


Por Julio Nudler 


e repente, cuando nadie lo espera- 

D ba, Canadá desplazó a Irak del se- 

7 gundo puesto en el ranking mun- 
dial de reservas de petróleo. Por obra de 
un sorprendente recálculo de su potencial 
energético, los canadienses elevaron sus 
reservas de 5000 a 180.000 millones de 
barriles. Con ello han logrado desatar una 
gran discusión sobre la confiabilidad de 
datos de este jaez. El debate ha permitido 
saber que la información provista por 
otros países no es necesariamente más 
confiable, y que hasta el momento no 
existe ningún organismo internacional que 
lleve una contabilidad creíble de las exis- 
tencias de petróleo en el subsuelo del or- 
be. Ahora hay una movida para que el Fo- 
ro Internacional de la Energía, que ha 
inaugurado oficinas centrales en Ryad, 
mayor reservorio aparente del planeta, 
haga algo al respecto. 

Los 175.000 millones de toneles adicio- 
nales con que se han descolgado los ca- 
nadienses son capaces en teoría de mo- 
ver el tablero geoestratégico. Quienes es- 
tán convencidos de que Estados Unidos 
capturó Irak para asegurarse la provisión 
de crudo, prestando oídos a cierta prédica 
interesada, no podrán concebir que Wa- 
shington se haya embarcado en semejan- 
te aventura teniendo un proveedor confia- 
ble en la casa de al lado, y al que en últi- 
ma instancia podría invadir a bajo costo. 
Para hacerse una idea de lo que esto sig- 
nífica, las cubas que el país de la hoja de 
roble añadió a su inventario pueden saciar 
medio siglo de consumo naftero de los es- 
tadounidenses. Aunque los antineolibera- 
les argentinos repudien la valorización fi- 
nanciera como método para la generación 
de riqueza aparente, el repentino agrega- 
do de enormes volúmenes futuros de cru- 
do también puede obrar milagros, aunque 


o 


ma de controversia. Como quiera que sea, 
la Asociación Canadiense de Productores 

* de Petróleo ha impuesto su criterio, apo- 
yada por las industrias que medran con el 
negocio. Si se creen sus cifras, los esta- 
dounidenses podrán acelerar a fondo, ro- 

deados al norte y al sur por fuertes —y 


E 


-confiables- proveedores de carburante. Bl 
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remy Bentham, en su casa en Queen's Squa- 
re, Westminster. El padre del utilitarismo in- 
glés no sólo abrió las puertas de su casa sino 
el trato con el grupo, llamado “filósofos radi- 
cales”, que integraban James Mill, David Ri- 
cardo y Thomas Malthus. Muy poco antes, 
el 10 de marzo de 1815, al aprobar el Parla- 
mentoinglés una nueva “ley de cereales”, se 
había acallado el debate público sobre liber- 
tad de importación de cereales, a la que habí- 
an contribuido Malthus y Ricardo con sen- 
dos folletos. La posición de Ricardo, derrota- 
da en el Parlamento, le hizo redoblar esfuer- 
zos, a instancia de Mill, y convertir su folleto 
en uno de los libros más importantes del 
pensamiento económico, Principios de econo- 
mía política y tributación (1817). El propio 
James Mill, para divulgarlo, publicó en 1821 
un texto ricardiano, Elementos de economía 
política. Esa visita a Londres le aportó a Riva- 
davia varias respuestas: de Ricardo, conteni- 
do de la materia; de Mill, un texto; de 
Malthus, el prototipo de docente generalista. 
Al regresar, en 1821 Rivadavia designó a Ló- 
pez y Planes para dirigir el Registro Estadísti- 
co, con miras a ser luego el docente de eco- 
nomía, cargo que sería aceptado por Agrelo, 
puesto en funciones el 28/11/1823. 


